REPUBLIQUE ET CANTON DE GENEVE

POST TENEBRAS LUK

POUVOIR JUDICIAIRE

C/18785/2013 ACJC/855/2014
ARRET
DE LA COUR DE JUSTICE
Chambre civile

DU LUNDI 14 JUILLET 2014

Entre

A , Sise Geneve, recourante contre un jugemesnlu par la 8éeme
Chambre du Tribunal de premiére instance de ceondat27 janvier 2014, comparant
par Me Cyrille Piguet, avocat, rue du Grand-Chénea8e postale 5463, 1002 Lausanne
(VD), en I'étude duquel elle fait élection de doiteic

et

B , ayant son siege (VD), intimée, comparart Me Alexandre de
Weck, avocat, rue Jargonnant 2, 1207 Geneve, eidd¢'e@duquel elle fait élection de
domicile.

Le présent arrét est communiqué aux parties, gumai I'Office des falillites, a I'Office
des poursuites, au Registre du commerce et au tRefpsicier par plis recommandeés
du 14.07.2014.
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EN FAIT
a. A est une société anonyme inscrite au Regist commerce du canton
de Geneve le 1958. Elle a pour but socthhiiaistration de participations

financiéres a toutes entreprises, sans aucunetactians le canton, sauf celle
strictement nécessaire a son administration.

Son capital social s'éléve a 493'740 fr.

Ses administrateurs sont C et D et sganer de révision est
E__
b. A détient des participations dans plusieacsétés, dont la plupart sont

propriétaires d'un immeuble. Ces immeubles sont teilués a [I'étranger,
essentiellement en France.

En particulier, A a détenu 34% du capital Fle (désormais
F ), 100% du capital de G , 100% du alaghét H , 100 % du
capital de | , 100% du capital de J %100 capital de K ,
100% du capital de L qui détenait elle-ménd 5 capital de M ,
52% du capital de N , 50% du capital de O__, 50% du capital de
P , 50% du capital de Q et 50% de R

a. Le 4 janvier 2012, B a fait notifier a A un commandement de
payer, poursuite n° 1 , pour un montant de0™WAO fr. avec intéréts a

2,9% des le 31 mars 2011.

Ce commandement de payer a fait I'objet d'une dpposlevée par jugement
JTPI/16627/2012 du Tribunal de premiere instance l#enovembre 2012,
confirmé par arrét ACJC/432/2013 de la Cour de £éa® avril 2013. Le recours
formé par A au Tribunal fédéral contre ceétaa été raye du role le
27 juin 2013, suite a son retrait.

Le 21 février 2013, une commination de failliteté& @otifiée a A

b. Par acte adressé au greffe du Tribunal de prenistance (ci-apres: le

Tribunal) le 6 septembre 2013, B a requiprtmoncé de la faillite de
A , avec suite de frais et dépens.
Par acte du 11 décembre 2013, A a reqjosrfeement de la faillite pour

une durée de six mois, avec la réserve de promyde ce délai et la désignation
d'un curateur.

c. Selon les bilans produits, au 31 décembre 2011,atdgs de A
s'élevaient a 23'415'803 fr., dont 6'574'092 fr. plarticipations, les fonds
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étrangers a 20'371'308 fr. et les fonds propreé®44395 fr. L'exercice s'est soldé
par une perte de 14'630'021 fr.

Au 31 décembre 2012, les actifs s'élevaient & BBB8 fr., dont 14'198'387 fr. de

participations (étant précisé qu'elles ont faitbjed d'une réévaluation de

10'521'666 fr. par l'organe de révision), les foattangers a 26'783'128 fr. et les
fonds propres a 493'740 fr. L'exercice s'est spidéine perte de 13'072'421 fr.

Au 30 septembre 2013, les actifs s'élevaient a2B786 fr. a la valeur
d'exploitation, dont 14'048'387 fr. de participagpet a 10'509'582 fr. a la valeur
de liquidation. Les fonds étrangers s'élevant 8531883 fr., le surendettement de
A était de 4'328'727 fr. a la valeur d'explon et de 21'045'301 fr. a la
valeur de liquidation. Apres neuf mois, I'exerc¥ 3 se soldait par une perte de
4'822'467 fr.

Par actes du 9 novembre 2013, plusieurs créanders ont déclaré
postposer leurs créancesec suspension de tous intéréts avec effet immédia
I'égard de celle-ci soit: S a hauteur de 22G86r., T pour un
montant de 75'513fr.,, U pour un montant totl 445'859 fr.,

F pour un montant de 1'434'233fr., | rpom montant de

2'239'317 fr., Q pour un montant de 813'638tfV a hauteur de
148'767 fr.

d. A lappui de sa requéte d'ajournement, A rapgseé un plan

d'assainissement consistant a obtenir des postpsside créances pour un
montant de 9'424'299 fr. et, de ce fait, la cesmaties intéréts courants sur ces
créances, a vendre tout ou partie de ses parimizatians ses sociétés filles et/ou
les immeubles dont celles-ci sont propriétaires ebtenir de sa filiale H

un abandon partiel de sa créance a hauteur de'GDO0D., cette derniére devant
obtenir préalablement de sa banque un abapddrel de sa propre
créance a hauteur du méme montant. Pendant la derdajournement de la
faillite, les charges de A seraient couvemesamment par I'état locatif
des biens détenus par ses filiales ou par des trEm® de liquidités ou de
dividendes" et, subsidiairement, par un engagerdantonds d'investissement,
wW , détenant A , @ couvrir les chargesette derniere a hauteur de
500'000 fr. A estimait qu'a compter de décentt013, elle serait a
nouveau profitable et ne serait plus surendettéguite 2014.

e. Lors de l'audience du Tribunal du 12 décembre 2@13 a déposé un
avis de surendettement. Elle a notamment déclangaseavoir d'employé ni de
charge effective en dehors des intéréts sur lefegjetlans la mesure ou elle
refacturait son loyer a sa filiale F qui stoussit ses locaux. La cause du
surendettement résidait dans le fait que A aitadl abandonner des
créances gu'elle avait a I'égard d'anciennesddial

C/18785/2013



- 4/15 -

B s'est opposeée a la requéte d'ajourneredaillite, dans la mesure ou la

cession d'actifs a des tiers n'était pas une medassainissement, mais une
mesure de liquidation, objectif qui était contradie avec celui d'un ajournement
de faillite. Les pieces produites par A comaet la valeur des biens

immobiliers détenus par ses filiales recelaientategradictions, étant précisé que
ces immeubles faisaient I'objet de procédures digian forcée, et que le groupe
était en totale déconfiture : les filiales avaieté nombreuses dettes et les
participations de A dans ces derniéeres étagrties en faveur de banques
a l'étranger. Un curateur nommé par le Tribunaliraia matériellement pas la

possibilité de protéger les créanciers en Suisse ldamesure ou tous les actifs de
A étaient situés a l'étranger.

A a admis que ses participations dans l&sdiétaient nanties auprés des
banques, relevant cependant qu'une faillite immédae produirait aucun actif
pouvant étre mis a disposition des créanciers &s8u

f. A l'issue de l'audience, le Tribunal a impartidéiai a A pour déposer
des états financiers récents audités aux valeurgydielation et d'exploitation.
A s'est exécutée le 10 janvier 2014.

Il ressort de ce bilan intermédiaire au 30 novenitfy13, audité par E , que
les actifs s'élevaient a 26'762'988 fr. a la vatBexploitation, dont 14'048'386 fr.
de participations, et a 10'399'218 fr. a la valbatiquidation, dont 931'137 fr. de
participations. Les fonds étrangers s'élevant 4982104 fr., le surendettement de
A était de 5'733'116 fr. a la valeur d'explon et de 22'096'886 fr. a la
valeur de liquidation. Apres onze mois, I'exer@€d.3 se soldait par une perte de
6'226'856 fr. Les postpositions datées du 9 novem2®13 n’'ont pas été
mentionnées dans ce bilan.

Par jugement JTPI/1402/2013 du 27 janvier 2014fi@@ux parties le 28 janvier
2014, le Tribunal a rejeté la requéte d'ajournenderfiillite (ch. 1 du dispositif),

a prononce la faillite de A le 20BA15 (ch. 2), a mis les frais
judiciaires, arrétés a 800 fr., a charge de A et les a compensés avec les
avances versées par les parties, a condamné A_a verser a B 200 fr.
au titre des frais judiciaires (ch. 3), ainsi qu®00Q0 fr. TTC a titre de dépens
(ch. 4) et a débouté les parties de toutes aubredusions (ch. 5).

En substance, ld@ribunal a considéré que l'avis de surendettemépbst le

12 décembre 2013 était recevable et que les medlagsainissement proposees
par A étaient problématiques de par leurreatde simples postpositions
de créances n'étaient pas de véritables mesusssaitissement et la vente de tout
ou partie de ses actifs était une mesure de lijaidat non d'assainissement. Les
allégations de A concernant la valeur desicgations qu'elle détenait

n'étaient pas étayées par les pieces produitesauwaun élément versé a la

C/18785/2013



- 5/15 -

procédure ne permettait de penser que ces patitripaauraient pu étre vendues
pour un montant supérieur a celui retenu dans éemie@rs bilans audités. Les
expertises produites par A ne permettaiesntdeaporter une appréciation
sur la valeur des actions des filiales, dés loms lgumontant des dettes et autres
engagements des filiales en question étaient igntes pieces produites sur les
valeurs des immeubles étaient contradictoires, dansmesure ou, a titre
d'exemple, le chalet "M " était estimé par A a 40'538'000 fr., alors
que l'offre d'achat, au demeurant conditionnelle1l8 novembre 2013 faisait état
d'un prix de 14'500'000 EUR. Les documents prodeiistifs aux postpositions
de créances n'étaient pas suffisamment probants,ldanesure ou ils émanaient,
pour la majeure partie, des filiales du groupessgure I'on puisse déterminer si
leur situation effective leur permettait de progéalees postpositions. L'abandon
de créance de la part de H n'était étayaymame piece. A n‘avait
ainsi pas rendu vraisemblable qu'un assainissetiecsd situation était possible.

Durant la procédure de premiére instance et jaggprononcé de la faillite,
A a pris diverses mesures en vue de somassanent, dont le Tribunal
n'a pas eu connaissance.

a. Par contrat du 10 décembre 2013, A a cédé a  l'entier de sa
participation dans | , Soit cent soixante-nailfe six cent quarante-neuf
parts sociales, pour le prix de 1'843'412 EUR, pgyar compensation avec la
créance de méme montant détenue par X aneaae A )

A a allégué que cette cession Ilui avait permé procéder au
remboursement de deux préts, respectivement dé8BLB' et de 1'441'027 fr. en
faveur des créancieres Q ety

Par contrat du 20 décembre 2013, A a cédpiante-trois parts sociales
de N az pour le prix de 150'000 EURémear compensation avec
la créance du méme montant que cette derniereaitéefencontre de A

Par contrat du 30 décembre 2013, A a céaste de sa participation dans
N as , Soit deux cent sept parts sscighour le prix de
585'849 EUR, payé par compensation avec partia dethnce que cette derniére
détenait a I'encontre de A

b. Par "convention de vente conditionnelle d'actiods" 20 décembre 2013,

A s'est engagée a céder a AA I'entiesadgarticipation dans
H , Soit cent actions au porteur, pour le ggx100'000 fr., a la condition
préalable que A obtienne un ajournement deaillde avant le 31 mai
2014. H étant créanciere de A de 895Q8t.,
AA s'engageait, des l'acquisition de ces m@&ticd ce que H

convertisse sa créance en capital social, dansadeecd'une augmentation de
celui-ci.
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c. Par convention du 10 janvier 2014, AB s'egdagée a acheter a
A I'entier de sa participation dans la sécléet , Soit cent actions,
pour le prix de 5'000'000 EUR, a la condition paét¢ que divers éléments se
réalisent, notamment que A obtienne un agouemt de la faillite.

d. Par courrier du 20 janvier 2014, S s'esh@dg a souscrire a hauteur de
4'265'533 d'actions nouvelles de 1fr. de valeuminale chacune, par
incorporation au capital de la sociétée A 'ideégralité de la créance qu'elle
détient sur cette derniére, a la condition préalaipie A obtienne un
ajournement de la faillite au plus tard le 30 jR014.

Postérieurement au prononcé du jugement de éaldiR7 janvier 2014, A
a pris d'autres mesures en vue de son assainissemen

a. Par courrier du 3 février 2014, le fonds d'inv&stiment luxembourgeois

wW , dont A est la filiale indirectess'®engagé a souscrire a hauteur
de 3'312'677 d'actions nouvelles de 1 fr. de vateuminale chacune, par apport

en numéraire, a la condition préalable que A obtienne un ajournement de

la faillite au plus tard le 30 juin 2014.

b. Par conventions du 28 février 2014, T s'aga@ée a postposer ses
créances a l'encontre de A a hauteur de F#56U pour des
créances de 350'896 fr. et | pour des créadee®'702'519 fr., a la

condition préalable que I'ajournement de la failibit accordé.

a. Par actes déposés les 30 janvier et 7 février 20lgreffe de la Cour de céans,
A a formé recours contre le jugement préatitéonclu principalement a
I'annulation de celui-ci, cela fait & ce qu'un ajement de faillite de six mois lui
soit accorde, avec réserve pour une ou plusieorsgations de ce délai, a ce que
I'ajournement de faillite ne soit pas publié, agoe toutes éventuelles poursuites

contre A soient suspendues avec effet immétiae que , en la
personne de , Sise , Geneve, soit désmm@ualité de curateur de
A , a ce gu'interdiction soit faite a A sous peine de nullité, d'aliéner

ou de grever l'actif immobilisé, de constituer wagg, de se porter caution et de
disposer a titre gratuit pendant la durée de Ifa@ment, sauf autorisation

expresse du curateur, a ce qu'un deélai soit fixéumateur pour qu'il dépose son
rapport aupres du juge de l'ajournement et/ouc#tellune éventuelle prolongation

de l'ajournement. Subsidiairement, elle a conabe gue la cause soit renvoyée a
I'instance précédente pour nouvelle instructionaivelle décision dans le sens
des considérants, avec suite de frais et dépens.

A titre préalable, A a conclu a ce que lteffespensif soit accordé a son
recours. B a conclu au rejet de cette reqaétesubsidiairement, au
prononcé de mesures conservatoires, avec suitaidest dépens.
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b. Par arrét ACJC/198/2014 du 10 février 2014, nbtifwux parties le
13 février 2014, la Cour de céans a admis la reqdét A tendant a la
suspension dudit effet exécutoire, rejeté les amichs subsidiaires de B
tendant a ce que les mesures provisionnelles pséaur art. 162 ss LP soient
ordonnées, et réserve le sort des frais de l'intigeec la décision sur le fond.

c. Dans son mémoire de réponse du 24 février 2014, B a conclu a ce que le
recours formeé par A Soit rejeté et a ce gyadement du 27 janvier 2014
soit confirmé.

d. Par réplique et duplique du 13 et 27 mars 2014pé&tes ont persisté dans
leurs conclusions.

e.Elles ont déposé des pieces nouvekes. a notamment produit les pieces
suivantes:

Les bilans au 31 décembre 2013 de ses filiales K et M , ainsi que
les bilans au 31 décembre 2012 de O N T et
G___

Un extrait de compte a la AC du 10 mars 2014.

Une attestation de E du 12 mars 2014.

Enfin, en tenant compte des mesures d'assainissexgrsees dans ses écritures,
A a établi un bilan "pro forma apres assagmgent”, duquel il ressort que
les fonds propres s'éléveraient a 17'117'005ek.fdnds étrangers a 15'472'372 fr.
et que les liquidités devraient atteindre 9'570'622A a ainsi estimeé que,
grace a ces mesures d'assainissement, elle nedesasurendettée.

f. Par pli du ¥ avril 2014, les parties ont été informées de Isengin délibération
de la cause.

EN DROIT

1.1 La décision du juge de la faillite peut, dans digs jours, faire I'objet d'un
recours au sens du CPC (art. 174 al.®f phrase LP; art. 309 let. b. ch. 7, 319
let. a, et 321 al. 2 CPC).

Formé dans le délai prescrit et la forme requadaloi, le recours est recevable.

1.2 La procédure sommaire est applicable (art. 251al&PC) aux décisions
rendues en matiere de faillite.

Le juge établit les faits d'office (maxime inqgtiéie, art. 255 let. a CPC).
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2.1 Selon l'art. 326 CPC, les conclusions, les allégatde faits et les preuves
nouvelles sont irrecevables (al. 1). Les dispassticspéciales de la loi sont
réservées (al. 2).

A teneur de l'art. 174 al. 1¥*®phrase LP, les parties peuvent faire valoir digs fa
nouveaux lorsque ceux-ci se sont produits avajiglement de premiére instance.
Ainsi, par exception au principe général de 1326 al. 1 CPC, les parties peuvent
alléguer des pseudos-nova sans restrictions. léegmn "faits nouveaux" doit
étre comprise dans un sens technique: elle englobs bien les allégués de fait
gue les offres de preuves (art. 174 al. 1 LP; atlwétribunal fédéral 5P.263/2003
du 25 aodt 2003 consid. 3.3.1).

L'art. 174 al. 2 LP regle exhaustivement les tross de faits nouveaux
proprement dits que le juge saisi du recours cdetnerononcé de faillite doit
admettre (arréts du Tribunal fédéral 5A_ 728/2007 28 janvier 2008
consid. 3.3.1; 5P.263/2003 du 25 aolt 2003 coBs8]. Les trois cas énumérés a
I'art. 174 al. 2 sont ceux ou le débiteur étaldit fitre que la dette, intéréts et frais
compris, a été payée (ch. 1), que la totalité datard a rembourser a été déposee
auprés de l'autorité de recours a l'intention d@awrcier (ch. 2) ou que le créancier
a retiré sa réquisition de faillite (ch. 3).

2.2 En l'espéce, la plupart des pieces nouvelles gtatlégués des parties se
rapportent a des faits antérieurs au jugement dmipre instance et sont donc
recevables.

En revanche, les pieces nouvelles de la recoursateapportant a des faits
postérieurs au jugement de faillite, en dehorshgesthéses de I'art. 174 al. 2 LP,
sont irrecevables. Il s'agit des piéces relativ€ésrigagement de souscription au

capital de A par W du 3 février 201Matéestation de E du
12 mars 2014, aux trois conventions de postpositthn 28 février 2014, et a un
extrait de compte a la AC du 10 mars 2014.

3.1Le droit d'étre entendu (art. 29 al. 2 Cst.) garamotamment a chaque partie
le droit de s'expliquer sur toute allégation de, faiute offre de preuve et toute
argumentation de droit de l'adversaire avant quidéusion ne soit rendue a son
détriment, et celui de fournir des moyens de preupgant aux faits de nature a
influer sur le sort de la décision (arrét du Tribufédéral du 21 février 2012

5A 562/2011 consid. 7.5).

Lorsque la maxime inquisitoire s'applique (art. 266 a CPC), le Tribunal a le
devoir d’éclaircir les faits et de prendre en cdasition tous les faits d’office,
mais cela ne dispense pas les parties de collaboteement a la procédure. I
leur incombe de renseigner le juge sur les faittadsause et de lui indiquer les
moyens de preuve disponibles. Il doit s'assurereurs allégations et leurs offres
de preuves sont complétes s'il a des motifs oliged®prouver des doutes a cet
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égard (ATF 125 Ill 231 consid. 4a; 107 11 233 cohgdc;arrét du Tribunal fédéral
5A_953/2012 du 30 janvier 2013 consid. 4.2). Cgluiinvoque une violation de
la maxime inquisitoire doit démontrer que la pesecompte de ces faits aurait pu
conduire a une autre décision (arrét du Tribunaérfaél du 19 mars 2013
5A _50/2013 consid. 5.1). L'instance d'appel qui edi® grief de la violation de
la maxime inquisitoire peut procéder aux investayet nécessaires et compléter
I'état de fait; elle y renoncera et renverra laseaau tribunal de premiere instance
lorsque l'instruction a laquelle celui-ci a procékt incompléte sur des points
essentiels (art. 318 al. 1 let. ¢ ch. 2 CPC) (ABB 1l 374 consid. 4.3.2).

3.2 En l'espéce, le Tribunal s'est déterminé sur & ml'assainissement de la
société en examinant les faits exposés dans |&tegn ajournement et les offres
de preuves y afférentes, notamment le bilan awuidita . Les parties ont pu
s'exprimer sur la requéte d'ajournement de la racte lors de I'audience du 12
décembre 2013. Contrairement a ce que soutieettaurante, le Tribunal n'a pas
fondé son jugement sur des faits non discutésudiéace. Le grief de la violation
du droit d'étre entendu doit ainsi étre rejeté.

3.3 La recourante soutient, de surcroit, que le Tibwurait violé la maxime
inquisitoire en manquant de l'interpeller afin a'@roduise la comptabilité de
ses filiales, qui aurait permis au premier jugepréacier la valeur nette de ses
participations.

Le Tribunal a rejeté la requéte d'ajournement notarmt au motif que la
recourante n'avait pas réussi a rendre vraisengblgle ses participations
pourraient étre vendues a court terme a des maensaérieurs a ceux retenus
dans ses derniers bilans, puisqu'aucun documerdé var la procédure ne
permettait d'en attester. Il n'était pas non plossible d'apprécier la valeur des
actions des filiales, puisque les seules piéceduies ne portaiengque sur la
valeur des actifs des filiales, sans faire étaedes dettes et autres engagements,
et étaient par ailleurs contradictoires avec legesfd'achat, au demeurant
conditionnelles, de deux biens immobiliers appamé¢ra deux de ses filiales, que
la société avait regues.

Par conséquent, méme si la comptabilité des fiaeait permis au Tribunal,

comme le soutient la recourante, d'apprécier laurahette de ses participations,
ces seuls éléments n'auraient pas forcément coledpiemier juge a rendre une
autre décision. En effet, la recourante n'a prodpie deux offres d'achat
conditionnelles, de sorte que la vente des autradicgpations ou biens

immobiliers détenus par ses filiales restait thepoei

En tout état, il ne se justifie pas de renvoyerckuse au Tribunal pour
complément d'instruction, dés lors que la recoeranproduit de nouvelles piéces
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recevables en appel, dont la comptabilité de siede8, et que la Cour de céans
dispose a cet égard d'un plein pouvoir d'examen.

4.1 Aux termes de l'art. 725a al. 1 CO, le juge augest donné l'avis de
surendettement peut ajourner la faillite, a la éguu conseil d'administration ou
d'un créancier, si I'assainissement de la socagfitgpossible.

La société qui requiert I'ajournement de la fa&illloit présenter un plan exposant
les mesures propres a assainir la société ainsilguaélai dans lequel le
surendettement sera éliminé. Ce plan devra égatemdiguer les sources de
financement qui permettront de faire face aux gedexploitation a court ou
moyen terme, avant que les mesures d'assainissemerbduisent leurs effets;
en d'autres termes, il s'agira pour la sociétgepuiiert I'ajournement de sa faillite
de couvrir - sans aggravation de son passif - lseigjes d'exploitation (@UDET,
Ajournement de la faillite de la société anonym®0LR p. 129; PBTER
Commentaire romand CO IlI, 2008, n. 29 ad art. 7250g. Sur la base de ces
éléments, le juge doit estimer les chances d'uairassement réussi et durable
(ATF 120 11 425 consid. 2b; arréts du Tribunal f&dé&P.263/2003 du 25 aodt
2003 consid. 3.2). L'assainissement de la socatdtpossible quand les mesures
proposées permettront, selon toute vraisemblanéémiher le surendettement
dans le délai prévu et de restaurer a moyen teanoapacité de gain, qui seule
laisse entrevoir des perspectives d'avenir. Laeddegl'ajournement est laissée a
I'appréciation du juge (arréts du Tribunal fédéBl263/2003 du 25 aolt 2003
consid. 3.2; 5P.465/1999 du 11 avril 2000 consiyl. 4

Il importe en particulier que le plan d'assainissetmsoit précis et crédible. I
n'incombe pas au juge d'établir d'office le plassinissement, ni de suppléer a
ses éventuelles insuffisances E(BR'PEYROT, L'ajournement de la faillite
(art. 725a CO) dans la jurisprudence des triburgenevois, in SJ 2006 1l 43,
p. 56; HARDMEIER, ZlUrcher Kommentar, 1997, n. 1332 a ad art. 7283 C

La plausibilité du redressement de la société siattde doit Etre examinée a la
lumiére de trois tests, fondés respectivement esunilan, le compte de pertes et
profits et le compte de flux financiers. Ce n'esk ¢g'il est raisonnablement
possible de donner cumulativement une réponseiymsaitchacun de ces tests que
la plausibilité de l'assainissement devra étre adnii'assainissement projeté doit
étre de nature a donner lieu a une guérison duf®ater, op. cit., n. 30 et 31
ad art. 725 a CO).

Enfin, les créanciers de la société ne doivent gastrouver, en raison de
I'ajournement de la faillite, dans une situationspinauvaise qu'en cas d'ouverture
immédiate de celle-ci (BER/PEYROT, Op. Cit., p. 61).

L'ajournement aux fins d'assainissement a pourdbupermettre la continuation
de l'activité de la société, et non sa liquidatem dehors de la procédure de
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faillite, méme si une telle liquidation devait ®aer plus favorable pour les
créanciers (arrét du Tribunal fédéral 5P.466/1999 Havril 2000 consid. 3b). La

cession de tous les actifs de la société suremdettéles tiers repreneurs ne
satisfait en principe pas les exigences de 725a C8&, les mesures

d'assainissement doivent avoir pour finalité leressdement de l'activité de la
société elle-méme, non sa liquidatiom(PR, op. cit., n. 37 ad art. 725 a CO).

4.2 En l'occurrence, la recourante a complété, enlappe plan d'assainissement.
Elle a documenté, par piéces, chacune des meswesmgees. Ce plan apparait
donc précis et crédible. Toutes ces mesures, hdesigostpositions de créances,
ont été intégrées dans un bilan "pro forma apresigssement”.

Il sera donc tenu compte de I'ensemble de ces atémpeur examiner si le plan
d'assainissement permet le redressement de laéaclé lumiére des trois tests
précités,fondés respectivement sur le bilan, le compte deepeet profits et le
compte de flux financiers.

Le bilan "pro forma apres assainissement" présemtere une perte au bilan de
22'500'897 fr. équivalant a 57% du capital-actiendes réserves. Il subsiste, des
lors, une situation de perte en capital, qui ntestefois pas suffisante pour

refuser un assainissement.

Dans la mesure ou la recourante n'a pas vendudi#éale ses actifs, la vente de
certaines participations parait correspondre, alitééa une activité courante pour
une société holdingt non pas a une liquidation de la société. D'agwashilan, la
cession des actifs, ainsi que l'augmentation ditadgpar apport en numeéraire et
conversion d'une créance, entraineraient une dtiomudes créances de
17'023'732 fr, une augmentation de capital de 5280 fr., et une augmentation
des liquidités de 9'569'878 fr. destinées a couesircharges et a désintéresser les
créanciers. La recourante fait encore valoir defpmsitions de créances, qui ont
fait l'objet de conventions datées du 28 févrierl20 Les mesures
d'assainissement permettraient ainsi un rétablissede la situation financiere de
la recourante pour lI'année 2014, voire 2015. Toigafes incertitudes demeurent
sur la rentabilité & moyen terme, car l'activitéAde dépendra de sa capacité
a investir dans de nouvelles sociétés, de la edalis d'autres actifs et de la
reprise économique du marché de la location desbiemobiliers.

Au surplus, l'on peut admettre que les liquiditémi devraient atteindre
9'570'622 fr. apres l'assainissement projeté, pinament vraisemblablement a la
société de faire face a ses charges d'exploitatiotamment les intéréts sur les
dettes. Les créanciers ne se trouveraient vraisdsi@ohent pas dans une situation
plus mauvaise qu'en cas d'ouverture de la failliess lors que les prix de vente
des participations de la recourante seraient mé&ags en cas de faillite.

C/18785/2013



-12/15 -

Ainsi, si I'on tient compte de toutes les mesurassainissements proposées en
appel, qui se fondent en partie sur des piecesevebles, les trois tests, rappelés
ci-dessus, peuvent étre considérés comme concluemigefois, cette analyse ne
se base que sur la situation financiere de la raote;, sans prendre en compte
celle du groupe dans son ensemble. Or, il ressstpiéces produites que la
situation financiere de la plupart des filialesdes autres sociétés du groupe est
précaire, ce qui ne permet pas d'exclareerme, un effondrement de I'ensemble
du groupe. On ne peut, au demeurant, pas écamntestade de la vraisemblance,
qgue l'une ou l'autre des sociétés soit exposéeismuer d'actions de type
révocatoire du fait des abandons de créances disisen

A titre subsidiaire, il apparait que certaines mesul'assainissement envisagées
par la recourante ne pourront pas se réaliser. ffat, da convention du
20 décembre 2013 relative a la cession de la pgmation dans H a
AA et la conversion de la créance de cettaigler de 8'928'050 fr. en
capital social ne devait étre conclue qu'a la derique la recourante obtienne
un ajournement de faillite avant le 31 mai 2014erl va de méme concernant
I'engagement du 20 janvier 2014 de S d'augmkncapital de 4'265'533
fr. par conversion d'une de ses créances sounaicanidition que l'ajournement
de la faillite soit accordé au plus tard le 30 j@@dl4. Dans la mesure ou les
conditions prévues ne peuvent pas se realiserigmrde I'écoulement du temps,
il n'est pas possible de tenir compte de ces ascdaht on ignore s'ils pourraient
faire I'objet de nouvelles négociations. Au surplasconvention du 10 janvier
2014 afférente a la cession de la participatiorn. de était subordonnée a la
réalisation de différents éléments, dont on ignsiks se sont effectivement
concrétisés.

Enfin, l'augmentation de capital de 3'312'677 fouscrite par W
représente un fait irrecevable, et sans une augiti@midu capital de cet ordre, il
n‘apparait pas vraisemblable que la recouranteit sera mesure de réunir
suffisamment de liquidités pour se sortir de ségcdltés financiéeres.

Au vu de ce qui précede, le plan d'assainissentepbpé par la recourante ne lui
a pas permis de rendre vraisemblable qu'un rednesdede la société serait
possible. Des lors, le recours devra étre rejeadfdt suspensif ayant été accordé
au jugement attaqué, la faillite sera prononcéerdi 14 juillet 2014 a 12h00.

La recourante, qui succombe, sera condamnée aigXart. 106 al. 1 CPC).

Les frais judiciaires du recours, comprenant I'émant relatif & la décision sur

effet suspensif, seront fixés a 750 fr. (art. 52 eet 61 al. 1 OELP), mis a la

charge de la recourante et compensés en partiel'avance de frais de 220 fr.

(art. 111 al. 1 CPC). La recourante sera en coms@gucondamnée a verser le
montant de 530 fr. aux Services financiers du poyudiciaire.
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La recourante sera également condamnée aux démen@ntinée arrétés a
4'000 fr., débours et TVA compris (art. 96 et 1052aCPC; art. 84, 85, 89 et 90
du reglement fixant le tarif des greffes en matiékéle du 22 décembre 2010,
E 1 05. 10; art. 25 et 26 LaCC).

La présente décision s'inscrit dans une procéderaitlite sujette au recours de
droit civil au Tribunal fédéral (art. 72 al. 1 LTRhdépendamment de la valeur
litigieuse (art. 74 al. 2 let. d LTF).

* k k k %k
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PAR CES MOTIFS,
La Chambre civile :

A la forme :

Déclare recevable le recours interjeté par A___ contre le jugement JTP1/1402/2014
rendu le 27 janvier 2014 par le Tribunal de premiénstance dans la cause
C/18785/2013-8 SFC.

Au fond :
Le rejette.
Confirme ce jugement, la faillite de A prenetifet le 2014 a 12h00.

Déboute les parties de toutes autres conclusions.
Sur les frais :

Arréte les frais judiciaires du présent recour$@ ff., les met a la charge de A
et dit qu'ils sont partiellement couverts a hautdair220 fr. par lI'avance de frais, qui
reste acquise a I'Etat de Geneve.

Condamne en conséquence A a verser 53xfBexvices financiers du Pouvoir
judiciaire.

Condamne A averser 4'000 fr. a B reade dépens.

Siégeant :

Madame Sylvie DROIN, présidente; Messieurs Pat@tkENAUX et lvo BUETTI,
juges; Madame Céline FERREIRA, greffiére.

La présidente : La greffiere :

Sylvie DROIN Céline FERREIRA
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Indication des voies de recours :

Conformément aux art. 72 ss de la loi fédéralelsuFribunal fédéral du 17 juin 2005
(LTF : RS 173.110), le présent arrét peut étre @akdns les trente jours qui suivent sa
notification avec expédition compléte (art. 100 &l.LTF) par-devant le Tribunal
fédéral par la voie du recours en matiere civile.

Le recours doit étre adressé au Tribunal fédéraDd Lausanne 14.
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